
DZBMarktmonitor
Aktuelle Konditionen für klassische Zertifikate-Strukturen

| 1

13. Jahrgang | Ausgabe 06.2021 | Juni 2021

Es gibt gute Nachrichten für alle, die sich 
in ihrem Berufsalltag mit dem Vertrieb von 
Zertifikaten beschäftigen. Die Konditionen 
unserer Musterpapiere sind auf Monatssicht 
durchweg attraktiver geworden. Zudem liegen 
die in nebenstehender Tabelle gezeigten Wer-
te nach langer Zeit mal wieder in allen sechs 
Produktkategorien auf einem Niveau, das zu-
mindest theoretisch auch in echten Wertpa-
pieren auftauchen könnte. Natürlich macht 
ein Kapitalschutzzertifikat mit einem Cap bei 
101 Prozent nach acht Jahren Laufzeit zwar nur 
sehr bedingt Sinn. Zumal hier noch keine In-
nenprovision eingerechnet wurde. In den ver-
gangenen Wochen lagen die uns von den Emit-
tenten übermittelten Daten im Mittelwert aber 
fast immer unter der 100er-Marke, so dass die 
Produkte per se nicht darstellbar waren.

Der Trend zeigt also aufwärts, was sich auch 
bei dem 90-Prozent-Garanten zeigt, wo trotz 
der begrenzten Risiken nach acht Jahren jetzt 
schon fast 60 Prozent Partizipation an steigen-
den Kursen des Euro Stoxx 50 möglich sind. 
Vor vier Monaten waren es nur 45 Prozent. Die 
Erholung der Konditionen kann aber natürlich 
nicht darüber hinwegtäuschen, dass es vor ge-
rade mal einem Jahr noch wesentlich besser 
aussah. Das gilt insbesondere für das Seg-
ment der Bonus- und Expresspapiere. Da sind 
die Renditechancen der Kunden auf 12-Mo-
natssicht deutlich gesunken. Damals wurden 
die Konditionen noch von den Nachwehen des 
„Corona-Crashs“ an den Aktienmärkten beflü-
gelt. Heute herrscht mit Blick auf das näher rü-
ckende Ende der nervenzehrenden Pandemie 
statt Angst wieder Optimismus an den Börsen.

Die Erholung der Zertifikate-Konditionen hält an
Es sind nur kleine Schritte, die aber in die richtige Richtung gehen. 
Bis zu dem Niveau vor zwölf Monaten ist jedoch noch reichlich Luft

Die Konditionen basieren auf den aktuellen Preisindikationen von 4 Emittenten für eine fiktive Auftragsemis-
sion mit einer Mindestabnahme von 500.000 €. Angegeben wird der Mittelwert der abgegebenen Gebote 
sowie das jeweils schwächste und das beste Angebot. Angefragt werden immer einfache Standard-Strukturen 
(Garantie ohne Durchschnittsbildung, Express-Trigger-Level bei 100 % usw.) ohne Innenprovision. 

Euro Stoxx 50 – Benchmark-Konditionen für 6 klassische Zertifikate-Strukturen

Typ Laufzeit Sicherung
Aktuelle Indikation

Min. Mittel Max.

Bonusrendite p.a.

Bonus 2 Jahre 70 % 1,1 % 1,7 % 2,4 %

Capped Bonus 2 Jahre 70 % 4,9 % 5,1 % 5,3 %

Jahresprämie

Express 3 Jahre 70 % 6,2 % 6,6 % 7,5 %

Partizipation

Kapitalschutz 8 Jahre 100 % 0,8 % 6,1 % 12,5 %

Kapitalschutz 8 Jahre 90 % 50,3 % 58,7 % 64,9 %

Cap

Kapitalschutz mit Cap 8 Jahre 100 % 100 % 101 % 102 %
Quelle: DZB; Stand: 04.06.21 (zwischen 10 und 12 Uhr)

Teilnehmende Banken: 

Express: Auf der Suche nach dem Boden 
BW: ESX50, Laufzeit: 3 J., Puffer: 30%, ohne Innenfee

Garant 90: Die Erholung schreitet voran 
BW: ESX50, Laufzeit: 8 J., Schutz: 90%, ohne Innenfee

Capped Bonus: Vor einem Jahr sah es besser aus  
BW: ESX50, Laufzeit: 2 J., Puffer: 30%, ohne Innenfee
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DZB Marktmonitor – Konzept und Hintergrund
DZB Marktmonitor ist die kommentierte Übersicht zu den aktuellen Benchmark-Konditionen 
für sechs klassische Zertifikate-Strukturen. Als Datenbasis dienen Preisindikationen, die 
von vier Emittenten wöchentlich zur Verfügung gestellt werden. Die Rahmenbedingungen 
(Struktur, Laufzeit, Puffer, Basiswert) bleiben dabei immer gleich. Dadurch werden Trends 
bei den jeweils darstellbaren Ertragschancen bzw. Partizipationsraten ablesbar, da sich die-
se je nach Marktumfeld ändern und von verschiedenen Parametern wie dem allgemeinen 
Zinsniveau oder der Volatilität abhängen. Ziel des DZB Marktmonitor ist, dem Leser günstige 
Zeitfenster für die einzelnen Zertifikatetypen aufzuzeigen und ihm eine Vergleichsbasis für 
reale Produktangebote an die Hand zu geben. Bei den abgebildeten Papieren selbst han-
delt es sich nicht um tatsächlich angebotene Papiere, sondern um reine Indikationen, wobei 
eine zugesicherte Mindestabnahme von 500.000 Euro unterstellt wird.  

Alle Benchmark-Strukturen beziehen sich auf den Euro Stoxx 50. 
Die genauen Vorgaben im Einzelnen: 
Bonuszertifikate – klassische Struktur mit dauerhaft aktiver Barriere (bei Bonus Cap ent-
spricht der Cap dem Bonuslevel); Express – klassische Struktur mit Stichtagen nach 
12/24/36 Monaten, vorzeitiger Rückzahlung mit Prämie, wenn Index >= 100 % des Startwer-
tes, Puffer von 30 % am Laufzeitende (Stichtagsbetrachtung), Puffer sichert Rückzahlung zu 
100 %; Kapitalschutz – klassische Struktur mit anteiliger Partizipation ohne Cap und ohne 
Durchschnittsbildung; Kapitalschutz mit 90 %-Sicherung – Struktur mit anteiliger Partizi-
pation an Kursen über 100 %, an Verlusten wird der Kunde bis zum Sicherungsniveau 1:1 
beteiligt; Kapitalschutz mit Cap – klassische Struktur mit voller Partizipation bis zum Cap, 
keine Durchschnittsbildung
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